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Bankovni statistika za zafi 2023: Ceska ekonomika v recesi, ale tivérové
portfolio presto zdravé jako fipa. Podil nevykonnych uvéra u firem opét
klesl a vytvoril novy historicky rekord: 2,7 %! Obyvatelstvo nadale vzorné
splaci hypotéky, a jejich vklady rostou. Hlavné ty neterminové: Cesi maji
radi svoje uspory po ruce.

Komentar Ceské bankovni asociace k vyvoji vklad(, avéri a nevykonnych avéra za zari 2023 dle
statistik CNB

Autor: Miroslav Zameénik, hlavni poradce Ceské bankovni asociace
Praha, 31. fijna 2023

Ceska bankovni asociace publikuje fadu ekonomickych indikatord CBA Monitor, v&etn& hlavnich
parametrd vyvoje uvérll a vkladd vtuzemském bankovnim systému. Takze na adrese
https://www.cbamonitor.cz/kategorie/uvery-a-vklady najdete kazdomésic¢né aktualizované vybrané udaje
z bankovni statistiky publikované Ceskou narodni bankou. K &islim pfidadvame komentaf, ktery je
zasazuje do kontextu.

Nevykonné uvéry u podnikda znovu na historickém minimu

Bankovni statistika za zafi, pravé vydana Ceskou narodni bankou, pfinasi dal$i sniZeni podilu
nevykonnych firemnich uvérd na 2,71 %, coz je nové minimum, dosazené za celé sledované obdobi, tedy
od ledna 2002. Zaroven se jedna o dalSi snizeni oproti pfedchozimu mésici, pfiCemz jiz srpen prolomil
historicky rekord, kdyz podil nevykonnych firemnich uvérud, definovanych jako 90 a vice dnd po splatnosti,
klesnul na 2,85 %. Vzhledem k tomu, Zze ¢eska ekonomika se technicky nachazi v recesi, a zaznamenala
hospodaisky pokles jiz tfeti Ctvrtleti za sebou, jde 0 ekonomicky velmi zajimavy ukaz. Napfiklad za svétové
finanéni krize zacal podil Spatnych uvért zahy ,po Lehmanech® (padu americké investi¢ni banky Lehman
Brothers 15. zafi 2008) rychle stoupat, at’jiz se jednalo o firemni uvéry, tak pajcky poskytnuté obyvatelstvu.
Za rok od zafi 2008 stoupl podil nevykonnych pUljéek v bankovnim systému z 3,84 na 6,99 %, u
nefinanénich podnikd z 2,98 na 4,80 %, pfi¢emz jejich objem stoupl na témeéf dvojnasobek. V pFipadé
tehdy jesté velmi vybérové poskytovanych hypoték se podil téch splacenych s problémy zvysil z 1,48 na
2,25 % a nevykonné pujcky Zivnostnikim stouply ze 7,89 na 10,8 %. Podil nevykonnych uvéru se zvySoval
i pak, ale za vSechny sektory dohromady vSak nepfekrocil ani 6,3 % (pro srovnani letos v zafi 2023 klesl|
na pouhych 1,76 %, coz je rovnéz historické minimum), u firemnich puj¢ek 9,05 %, pfi€emz hodnoty
kulminovaly v zafi 2010.

Nevykonné hypotéky obyvatelstvu jsou dnes na 0,62 % oproti srpnovym 0,61 %, zatimco z celkového
objemu puj¢ek zivnostnikim jich je nevykonnych 5,10 % oproti srpnovym 4,88 %. Ve vSech hlavnich
segmentech tak vidime navzdory probihajici recesi nepomérné nizsi podil avért v selhani nez v minulosti,
jsou niz8i dokonce i ve srovnani s €asy, kdy ekonomika zazivala vrcholici konjunkturu. Zasadni pficiny
spocivaji v dosud pfekvapivé dobré ziskovosti nefinanénich podnik, velmi nizké nezaméstnanosti a oproti
predchozim recesim velmi podstatném narUstu viadnich transferd podnikim i obyvatelstvu v poslednich
4 letech.

V nadchazejicim roce se mize na schopnosti splacet své zavazky vuci bankam projevit efekt snizovani
dotaci pro firemni sféru i obyvatelstvo u energii, pfeneseni poplatki za obnovitelné zdroje a regulované
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slozky cen elektfiny na spotfebitele. Na druhé strané by mély zadit rust realné mzdy a ekonomika jako
celek by také méla zaznamenat oZiveni pravé diky obnoveni spotfebitelské poptavky.
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Podil nevykonnych uvért v segmentu domacnosti (v %)
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Kdysi tak lakavé ,,europujcky* uz netahnou

Objemy novych korunovych uveéra se dostaly na 17,5 miliardy oproti 16,2 miliardy K& v srpnu, pfi primérné
sazbé 8,5 %, kolem niz trh osciluje uz od zacatku roku. Poptavka se dlouho pfelévala do novych euro
pujcek, to je vSak také historie, od Cervna letoSniho roku vyrazné opadla na 15 miliard korunového
ekvivalentu, oproti zafi loriského roku tak neni jejich objem ani polovi¢ni. Zato sazby stouply na 5,7 %, a

| urokovy diferencial se scvrknul na 2,8 procentniho bodu, coz predstavuje dalSi zuzeni oproti srpnovym tfi
a pal procentnim bodum. PFi absenci zavazku ze strany CNB na podporu pevné koruny a vyhlidkam na
pokles zakladnich korunovych sazeb je tak vina ,levnych euro pljéek* viceméné passé.
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@ Korunové @ Eurové Urokova sazba CZK (%, pr. osa) @ Urokova sazba eur (%, pr. osa)

Opét pfipominame, Ze meziro€ni srovnani stavovych veli€in (stavy uvérd k datu, tedy nikoli nové obchody
za mésic) zkresluje ,faktor Sberbank®, ktera loni pfiSla o licenci, takZze z bankovni statistiky vypadly
vSechny uveéry, nepojisténé vklady a €ast pojisténych vkladu, které si byvali klienti Sberbank zpocatku
ponechali doma. Za duben a dale uz portfolio Uvérd Sberbank v nominalni hodnoté 47,1 miliardy K& znovu
v bankovni statistice figuruje za cenu pofizeni 41 miliard K&, nebot je pfevzala jednou smlouvou jina
banka. V meziro¢nim srovnani toto zkresleni bude patrné zvlast u avért az do dubna pfistiho roku.

Vklady

Pohled na graf naznacuje, ze vklady firem v korunach i cizi méné se svoji meziro¢ni dynamikou za tfeti
Ctvrtleti propadly az na 1,2 % v zafi, z Cervnovych 13,7 % na Cervencovych 9 % a 5 % v srpnu. Naopak
domacnosti svoje vklady navysuji rostoucim meziro¢nim tempem: z 5,8 % v €ervenci a 6,6 % v srpnu na
zéfijovych plus 6,9 %. Mezimési¢né stoupl objem penéz, které maji domacnosti na ,terminacich,
nabizejicich lepSi uroceni, o téméF osm miliard korun na vice jak 910 mld. K&, zatimco pifed dvéma roky
to bylo necelych 500 miliard korun. Co je to ovSem proti objemu uspor, které maji domacnosti na
neterminovych vkladech, kde zUstatek narostl oproti srpnu 0 bezmala 12 miliard na 2,622 bilionu korun a
néjaké drobné. Potvrzenim pfisloveéného konzervatismu Ceskych domacnosti je fakt, ze ackoli
neterminované vklady vykazuiji jiZ mnoho let negativni realné zhodnoceni, jejich objem se oproti historicky
rekordnim dvou a tfi ¢tvrté bilionim korun ze zafi 2021 snizil nominalné o pouhych pét procent. Svoje
penize holt drzime pékné po ruce, inflace ne-inflace.
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O autorovi komentare

Miroslav Zamecnik je ¢esky ekonom a publicista. Absolvoval Vysokou Skolu ekonomickou v Praze a pozdéji se vénoval studiu na
Georgetown University ve Washingtonu. V letech 1994 a7 1998 byl zéstupcem Ceské republiky ve Svétové bance, V letech 2000 aZ 2001

pracoval ve vedeni Revitalizacni agentury a Konsolidacni banky. Jako ¢len Narodni ekonomické rady vlady (NERV) spolupracoval na
protikrizovych opatrenich.

Mimo svou konzultantskou praxi v sou¢asnosti pdsobi jako hlavni poradce Ceské bankovni asociace. Ve svém volném ¢ase se vénuje
»birdwatchingu”, pozorovani ptaku v pfirodé.

0 Ceské bankovni asociaci

Ceska bankovni asociace vznikla v roce 1990 a je dobrovolnym sdruZenim
pravnickych osob podnikajicich v oblasti penéznictvi. V soucasné dobé sdruzuje 35
¢lend. Roli asociace je pfedevsim zastupovat a prosazovat spoleéné zajmy ¢élenl, [ Dalsiinformace obdrzite na adrese:

prezentovat roli a zajmy bankovnictvi vici vefejnosti, podilet se na standardizaci . .
. ] P . , . media@cbaonline.cz
postupu v bankovnictvi a na vytvareni odbornych zvyklosti, podporovat harmonizaci
bankovni legislativy s legislativou Evropské unie a vyvijet aktivitu v informativni a
Skolici oblasti. CBA je ¢lenem Evropské bankovni federace a EMML. Vice informaci na
www.cbaonline.cz.
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